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RELAZIONE SULL’ESAME DI BILANCI (CONSOLIDATI) PRO FORMA

L’Articolo 2.2.1 (Requisiti degli emittenti di azioni) ddd REGOLAMENTO DEI MERCATI
ORGANIZZATI E GESTITI DALLA BORSA ITALIANA S.p.A. prevede quanto segue:

“Articolo 2.2.1
(Requisiti degli emittenti di azioni)

1. Possono essere ammesse alla quotazione ufficiale le azioni rappresentative del capitale
di emittenti che abbiano pubblicato e depositato, conformemente al diritto nazionale, i
bilanci anche consolidati degli ultimi tre eserciz annuali, di cui almeno I'ultimo
certificato a norma dell’articolo 4, comma 3, del Dpr 136 o della corrispondente
disciplina di diritto estero applicabile. Le societa di recente costituzione owero che
abbiano subito recentemente modifiche sostanziali nella loro struttura patrimoniale,
dovranno produrre, a complemento di quanto disposto al primo capoverso del presente
comma, una ricostruzione della situazione economica e patrimoniale per gli ultimi tre
esercizi annuali, virtuali o effettivi, anche desunta dai risultati registrati complessivamente
dalle partecipazioni o dalle attivita operative nel periodo precedente a quello in cui queste
sono entrate nel patrimonio di detti soggetti. In tale circostanza almeno la situazione
economica e patrimoniale, anche consolidata, relativa all’ ultimo esercizio annuale come
sopra ricostruita deve essere sottoposta a revisione contabile da parte di una societa di
revisione iscritta all’albo di cui all’articolo 8 del Dpr 136 0 ai sens della corrispondente
disciplina di diritto estero applicabile’ .

In attesa dell’emanazione di un eventuae principio di revisone sulle forme specidi di
reporting applicabili atali fattispecie, s & formulato un modello di relazione per I’ espressione
di un parere sulla idoneita delle ipotesi assunte nella redazione dei bilanci pro forma e sul
fatto che questi ultimi riflettano correttamente |’ applicazione di tali ipotes.



Documento superato

Larelazione s riferisce a bilanci pro forma consolidati in quanto s ritiene che tale fattispecie
da piu frequente rispetto al’ipotes di bilanci pro forma relativa ad una societa non

capogruppo.
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RELAZIONE SULL'ESAME DEI BILANCI CONSOLIDATI PRO FORMA AL 31
DICEMBRE 199n-2, 199n-1 E 199n

Al Condgiglio di Amministrazione
dellaXYZ Sp.A.

Abbiamo esaminato gli allegati prospetti di bilancio consolidato pro forma del gruppo XYZ
per gli esercizi a 31 dicembre 199n, 199n-1 e 199n-2 e relative note esplicative.

Tali bilanci consolidati pro forma sono stati predisposti a fini di quanto richiesto
dal’articolo 2.2.1. del Regolamento del Mercati organizzati e gestiti dalla Borsa Italiana
S.p.A., per riflettere in modo retroattivo gia dal 1 gennaio 199n-2 |’ effetto dell’ acquisto
della partecipazione totalitaria nella societa ABC S.p.A. avvenuto in data ... (oppure
descrivere la diversa situazione che causa la necessita di redigere i bilanci pro forma o
fare apposito riferimento alle note esplicative).

[l bilancio consolidato al 31 dicembre 199n € stato da noi esaminato e su di esso abbiamo
emesso larelativarelazione in data .... | bilanci consolidati pro forma relativi ai due esercizi
precedenti sono stati predisposti sulla base dei bilanci consolidati del gruppo XYZ da noi
assoggettati a revisone e sui quali abbiamo emesso le relative relazioni in data ... e in data
... , e sullabase del bilanci d’esercizio della societa ABC S.p.A. esaminati da atro revisore
che ha emesso le relative relazioni in data ... e in data ... (il paragrafo in questione va
modificato per adattarlo alle varie esigenze con |’ obiettivo di precisare |I’ampiezza del
lavori di revisione svolti sui dati pro forma).

L’ obiettivo della redazione degli alegati bilanci consolidati pro forma e quelo di
rappresentare gli effetti sui bilanci consolidati del gruppo XYZ della operazione di
acquisizione menzionata, come se essa fosse virtuamente stata effettuata al’inizio del
triennio, in modo da consentire una andlis comparativa sulla base di dati omogene della
Situazione patrimoniale, economica e finanziaria del gruppo XY Z nel triennio di riferimento.
Tuttavia, va rilevato che qualora I’ operazione di acquisizione in oggetto fosse realmente
stata effettuata dla data ipotizzata, non necessariamente S sarebbero ottenuti gli stess
risultati qui rappresentati.

Il nostro esame é consistito nella verifica della corretta elaborazione dei bilanci consolidati
pro forma in base alle ipotes assunte e ha incluso tutte le procedure da noi ritenute
necessarie ndle circostanze.
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Sulla base ddl lavoro svolto, riteniamo che le ipotes di base descritte nelle note esplicative
ed adottate dallaXYZ S.p.A. nellaredazione del prospetti di bilancio consolidato pro forma
per gli esercizi al 31 dicembre 199n-2, 199n-1 e 199n, siano idonee dle findita informative
sopra citate e che i medesmi prospetti di bilancio consolidato pro forma riflettano
correttamente I’ applicazione di tali ipotes.

Luogo e data
Societa di revisone

Firma

Aprile 1998





