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Documento di Ricerca n. 125 
 
 

 
MODALITÀ DI REDAZIONE DEL BILANCIO SEMESTRALE ABBREVIATO DA 
INCLUDERE NELLA RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE – APPLICAZIONE 
DEI REQUISITI MINIMI RICHIESTI DALLO IAS 34 
 
 
 
1. SCOPO DEL DOCUMENTO 
 
Scopo del presente documento è fornire una indicazione dei requisiti minimi richiesti dallo IAS 
34 per la predisposizione del bilancio semestrale abbreviato da includere nella relazione 
finanziaria semestrale. 
 
 
2. PREMESSA  
 
Un bilancio intermedio (e, quindi, nella fattispecie, il bilancio semestrale abbreviato) può essere 
redatto in forma completa oppure in forma sintetica (34.4). Se redatto in forma completa il 
bilancio intermedio deve essere redatto in accordo allo IAS 1, e, quindi, includere tutte le 
disclosure richieste dagli altri IAS/IFRS, oltre a rispettare le indicazioni sui principi di rilevazione 
e di valutazione dello IAS34 (34.7, 34.9). Se redatto in forma sintetica deve includere come 
minimo quanto indicato nello IAS34. (34.8 e seg.). 
 
 
3. CONTENUTO DEL BILANCIO INTERMEDIO SINTETICO 
 
I requisiti di contenuto minimo di un bilancio intermedio sintetico sono indicati in IAS 34.8 e 
includono: i prospetti contabili sintetici (stato patrimoniale, conto economico, prospetto delle 
variazioni dei conti di patrimonio netto, rendiconto finanziario) e note illustrative selezionate. 
 
Contenuto dei prospetti contabili sintetici 
 
• essi devono includere come minimo ciascuna delle voci e dei sottototali che sono stati inclusi 

nel più recente bilancio annuale e le note illustrative selezionate richieste dallo IAS 34 e di 
seguito illustrate. Vanno inoltre aggiunte  altre voci o note, se l’omissione delle stesse 
potrebbe rendere fuorviante il bilancio intermedio; 

 
• nell’ipotesi in cui la Società decida di presentare i prospetti contabili con lo stesso grado di 

dettaglio del bilancio annuale (cioè in forma estesa e non sintetica) ma note illustrative 
selezionate (e non complete), il bilancio intermedio risultante è comunque un bilancio 
intermedio redatto in forma sintetica; 

 
• relativamente ai periodi per i quali i prospetti intermedi devono essere presentati, lo stato 

patrimoniale deve riguardare la fine del periodo di riferimento e lo stato patrimoniale 
comparativo deve essere quello della fine dell’esercizio precedente, mentre il conto 
economico da presentare dipende dalle seguenti fattispecie: 

 

Documento superato

Sup
era

to



 

 2 

o nell’ipotesi in cui la Società predisponga anche le trimestrali in accordo con lo IAS 34, 
nel bilancio semestrale dovranno essere inclusi sia il conto economico cumulativo del 
primo semestre dell’anno che il conto economico del 2° trimestre, entrambi comparativi 
con gli analoghi conti economici dei periodi dell’esercizio precedente;  

o nell’ipotesi in cui la Società predisponga solamente le semestrali in accordo con lo IAS 
34, nel bilancio semestrale dovranno essere inclusi solamente il conto economico 
cumulativo del semestre comparato con il conto economico del primo semestre 
dell’esercizio precedente 

 
• nel caso in cui il business della Società che redige il bilancio semestrale abbreviato sia 

altamente stagionale è suggerito (non obbligatorio) di fornire le informazioni finanziarie (e 
cioè i prospetti contabili relativi ai 12 mesi precedenti alla data del bilancio semestrale e 
relativi dati comparativi dello stesso periodo dell’anno precedente) (34.21) 
 

Contenuto delle note illustrative selezionate  
 
Nel documento seguente sono presentati modelli di informativa sia in formato descrittivo, sia in 
formato tabellare, privilegiando la forma di esposizione più rispondente agli specifici obiettivi dei 
corrispondenti paragrafi dello IAS 34. 
 
Come si può notare dal documento allegato, la struttura della nota integrativa di un bilancio 
semestrale abbreviato è semplificata rispetto a quello del bilancio consolidato di fine esercizio, in 
quanto il bilancio intermedio nella logica IAS 34 ha l’obiettivo di fornire un aggiornamento della 
situazione patrimoniale-finanziaria ed economica rispetto alla “fotografia” fornita con l’ultimo 
bilancio e, pertanto, si focalizza su nuove attività, eventi e circostanze verificatesi nel semestre e 
non duplica informazioni già fornite con l’ultima situazione annuale. 
 
 
 
 
 
 

AGOSTO 2008 
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Esempio di Note illustrative selezionate 
 

Informativa obbligatoria [IAS 34 - §16] 
 
 
[IAS 34, § 16…]Nelle note al bilancio intermedio, l’impresa deve includere, come minimo, la seguente informativa, se rilevante e se non illustrata 
altrove nel bilancio intermedio. L’informativa deve normalmente essere esposta con riferimento alla parte di esercizio già trascorsa. Tuttavia, 
l’impresa deve illustrare anche ogni ulteriore evento o operazione che sia rilevante per la comprensione del periodo intermedio di riferimento: 

 
§ 16 (a) 

 

 

Principi Contabili 

 

[§ 16 (a)] 
l’indicazione che 
nel bilancio 
intermedio sono 
stati seguiti gli 
stessi principi 
e metodi contabili 
dell’ultimo 
bilancio annuale 
o, se questi 
principi o 
metodi sono stati 
modificati, una 
descrizione della 
natura e 
dell’effetto del 
cambiamento; 
 

Nella sezione delle Note Illustrative intitolata “Criteri di redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato e principi contabili adottati”, 

indicare che si sono seguiti i principi dello IAS 34 e rimandare ai principi contabili applicati nell’ultimo bilancio di fine esercizio, ad 

eccezione di eventuali nuovi principi IAS/IFRS o IFRIC introdotti a partire dall’inizio dell’esercizio in corso (in tal caso indicarli con i 

relativi effetti, se significativi). 

 

[A TITOLO DI ESEMPIO] 

Criteri di redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato e principi contabili adottati 
Il bilancio consolidato annuale del Gruppo viene preparato in conformità con i principi contabili internazionali IFRS emessi 

dall’International Accounting Standards Board (IASB) e omologati dalla Comunità Europea ai sensi del regolamento n. 

1606/2002.  Il  presente bilancio consolidato semestrale abbreviato è stata redatto, in forma sintetica, in conformità allo IAS 

34 “Bilanci intermedi”. Tale bilancio semestrale abbreviato non comprende pertanto tutte le informazioni richieste dal 

bilancio annuale e deve essere letto unitamente al bilancio annuale predisposto per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2007. 

I principi contabili adottati per la redazione del presente bilancio consolidato semestrale abbreviato sono gli stessi rispetto a 

quelli adottati per la redazione del bilancio consolidato annuale del Gruppo per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2007, ad 

eccezione di [DESCRIVERE LA NATURA E GLI EFFETTI DI UNA VARIAZIONE DEI PRINCIPI CONTABILI, CRITERI DI 

PRESENTAZIONE, ECC E LE RAGIONI DEL CAMBIAMENTO] 

[A TITOLO DI ESEMPIO] 

Variazioni di principi contabili 

Nell’esercizio corrente, il Gruppo ha adottato l’IFRS 8”Settori operativi”, in anticipo rispetto alla sua data di entrata in 

vigore, con effetto dal 1 gennaio 200X+1. L’IFRS 8 richiede di identificare i settori operativi sulla base di reporting interni 

sui componenti del Gruppo che sono rivisti regolarmente dall’Amministratore Delegato nel processo di allocazione delle 

risorse ai settori e di valutare la loro performance.  Per contro, il precedente Principio (IAS 14) richiedeva che il Gruppo 

identificasse due diverse tipologie di settori (per area di attività e per area geografica), utilizzando un approccio per rischi e 

benefici, in cui il sistema di controllo direzionale costituiva  solamente la base di partenza per l’identificazione di tali settori. 

Di conseguenza, le informazioni per segmento richieste dallo IAS 34 che sono incluse nella Nota … vengono presentate in 

accordo con l’IFRS 8. I prospetti comparativi sono stati rettificati di conseguenza. 

§16 (b) Stagionalità e 

Ciclicità delle 

operazioni 

Va presentata sotto forma di nota descrittiva inserita nelle Note Illustrative. 

 

[A TITOLO DI ESEMPIO] 
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[§ 16 (b)] 
commenti 
illustrativi della 
stagionalità o 
ciclicità delle 
operazioni 
intermedie; 
 

Stagionalità e Ciclicità delle operazioni 
Il settore della ………. è soggetto a variazioni stagionali legate alle condizioni meteorologiche. In particolare, la coltivazione 

dei ….. e la fornitura dei relativi servizi nelle principali aree geografiche risentono negativamente dell’inverno, soprattutto 

nel periodo tra gennaio e marzo. Il Gruppo cerca di ridurre al minimo l’impatto stagionale attraverso la gestione delle 

rimanenze al fine di soddisfare la domanda in tale periodo. Tuttavia, di norma, la prima metà dell’anno genera ricavi e 

risultati di settore inferiori. 

Nel periodo di 6  mesi chiuso al 30 giugno 200X+1, i ricavi del settore della ……. ammontano a €…mila.. (periodo di 6  mesi 

chiuso al 30 giugno 200X: €…… mila), mentre il risultato di settore è pari a €……  mila (periodo di 6  mesi chiuso al 30 

giugno 200X: €…… mila).  

 

§16 (c) La natura e 

l’ammontare delle 

operazioni inusuali 

per natura, 

dimensione o 

incidenza 

 

[16 (c)] la natura e 
l’importo delle 
voci che hanno 
effetto su attività, 
passività, 
patrimonio 
netto, utile netto 
o flussi finanziari 
e che sono 
inusuali data la 
loro 
natura o 
grandezza; 

  
Inoltre, 

Comunicazione 
Consob n. 6064293 
"Informativa 
societaria richiesta 
ai sensi dell'art. 
114, comma 5, 
D.Lgs. 58/98”: 
"Eventi e operazioni 

significative non 

ricorrenti", 

"Posizioni o 

transazioni derivanti 

da operazioni 

L’esposizione in formato tabellare/descrittivo è efficace per fornire un’indicazione sulla natura e l’ammontare di operazioni inusuali, non 

ricorrenti e/o atipiche che possono avere un impatto su talune voci di bilancio. Si ricorda che la Comunicazione Consob n. 6064293 indicata di 

fianco, richiede ulteriori informazioni. 

 

[A TITOLO DI ESEMPIO] 

Eventi e operazioni significative non ricorrenti e operazioni atipiche e/o inusuali 
L e seguenti voci di natura non ricorrente  sono ricomprese  nel risultato operativo del semestre: 

 
 3 0  g iu g n o  

 2 0 0 X + 1  2 0 0 X  
   

S v a lu ta z io n e  p e r Im p a irm e n t r ic o n d u c ib ile  a  im m o b iliz z a z io n i m a te ria li e  im m a te ria li   
S v a lu ta z io n e  r im a n e n z e  d i m a g a z z in o    
A c c a n to n a m e n ti p e r  r is tru ttu ra z io n i   
–  r ile v a z io n e  d i a c c a n to n a m e n to    
–  u t il iz z o /r ila s c io  d i p re c e d e n ti a c c a n to n a m e n ti   

   
  

 

Le attività non finanziarie a vita utile indefinita non sono ammortizzate, ma assoggettate a test di impairment annualmente ad ogni data di 

chiusura (i.e. 31 dicembre), o ad ogniqualvolta ci sono indicatori di perdita di valore. Alla data del 30 giugno 200X+1 non vi sono 

indicazioni di perdita di valore per tali attività. 

 

Le attività ammortizzabili sono riviste per impairment ogniqualvolta gli eventi e le circostanze indicano che il loro valore contabile possa non 

essere recuperabile. La svalutazione pari a €……..mila contabilizzata nel semestre con riferimento alle immobilizzazioni materiali è 

attribuibile agli impianti per la produzione di………. che non soddisfano più i criteri di sicurezza stabiliti dalla UE. 

Il valore delle attività finanziarie è stato rivisto per impairment al 30 giugno 200X+1; non sono stati individuati indicatori di perdita di 

valore. 

Il Gruppo ha anche rivisto per impairment le attività non finanziarie che sono state in precedenza svalutate, concludendo negativamente sulla 

eventualità di una ripresa del loro valore. 

La svalutazione per impairment corrispondente ad un ammontare pari a €……..mila contabilizzata al 30 giugno 200X è prevalentemente 

riconducibile alla ristrutturazione della divisione……………..  

La svalutazione delle rimanenze di magazzino è per lo più riconducibile ai beni occorrenti per la produzione di……….. che non soddisfano 

più le condizioni di sicurezza imposti dalla UE. 

 

Si segnala altresì che non vi sono state nel semestre operazioni atipiche e/o inusuali. 
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atipiche e/o inusuali" 

§16 (d) 

§ 41 

Natura e ammontare 

delle differenza di 

stima 

 

[§ 16 (d)] la natura 
e l’importo delle 
variazioni nelle 
stime effettuate in 
periodi intermedi 
precedenti nel 
corso del 
corrente esercizio 
o nelle stime 
effettuate in 
esercizi 
precedenti, se tali 
variazioni hanno 
un effetto 
significativo nel 
periodo 
intermedio di 
riferimento; [vedi 
anche Ias 34, § 

41
1] 

 

 

E’ opportuno predisporre una nota descrittiva.  

 

[A TITOLO DI ESEMPIO] 

Utilizzo di stime  
Nell’ambito della redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato, la Direzione della Società ha effettuato valutazioni, stime e 

assunzioni che hanno effetto sui valori dei ricavi, dei costi e delle attività e passività e sull’informativa relativa a attività e passività potenziali 

alla data di riferimento dello stesso. Va rilevato che, trattandosi di stime, esse potranno divergere dai risultati effettivi che si potranno 

ottenere  in futuro. 

 

Taluni processi valutativi, in particolare quelli più complessi quali la determinazione di eventuali perdite di valore di attività immobilizzate e 

…… , sono effettuati in modo completo solo in sede di redazione del bilancio consolidato di fine esercizio, allorquando sono disponibili tutte 

le informazioni necessarie, salvo i casi in cui vi siano indicatori di impairment che richiedano un’immediata valutazione di perdita di valore. 

 

Nel corso del primo semestre la direzione del Gruppo ha effettuato una nuova stima delle seguenti voci: 

• I saldi per imposte differite attive non rilevati in precedenza a fronte di perdite fiscali riportabili a nuovo; 

• ……………………….. 

§16 (e) Analisi 

indebitamento 

finanziario  

 

[§16 (e)] 
emissioni, 
riacquisti e 
rimborsi di titoli 
di debito e di titoli 
azionari; 
 

 

 

 

Si ritiene sufficiente la presentazione delle variazioni (emissioni/rimborsi) del periodo delle voci costituenti l’indebitamento finanziario; ad 

esempio, un formato tabellare sintetico che considera anche gli elementi principali dei finanziamenti accesi/rimborsati potrebbe essere efficace 

per soddisfare il requisito dello IAS 34. 

 

[A TITOLO DI ESEMPIO, con indicazione di movimenti e caratteristiche dei prestiti] 

Finanziamenti assunti e rimborsati nel periodo 
 

 

                                                 
1  IAS 34, § 41 - Le procedure di valutazione da seguire nel bilancio intermedio devono essere finalizzate ad assicurare che l’informazione risultante sia attendibile e che tutte le 

informazioni finanziarie significative rilevanti per la comprensione della situazione patrimoniale-finanziaria o economica dell’impresa siano correttamente illustrate. Anche se la 

determinazione dei valori nei bilanci sia annuali sia intermedi è spesso basata su stime ragionevoli, la preparazione del bilancio intermedio generalmente richiederà un uso più esteso dei 

metodi di stima rispetto all’informativa annuale. 
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Comunicazione 
Consob n. 6064293 
"Informativa 
societaria richiesta 
ai sensi dell'art. 
114, comma 5, 
D.Lgs. 58/98” 
 

  T a s s o  d i in te re s s e  V a lo re  V a lo re     

In  m ig lia ia  d i E u ro  V a lu ta  n o m in a le *  e ffe ttiv o *  n o m in a le  c o n ta b ile  S c a d e n z a  

       

S a ld o  a l 1 ° g e n n a io  2 0 0 X + 1      2 3 .5 9 2   

N u o v e  e m is s io n i        

O b b lig a z io n i c o n ve rt ib ili  E u ro   3 ,2 5 %   3 ,5 0 %  5 .0 0 0  4 .6 7 8  2 0 0 9  

A z io n i p r iv ile g ia te         

r im b o rs a b ili  E u ro   4 ,4 0 %   4 ,5 1 %  2 .0 0 0  1 .9 4 8  2 0 1 1  

F in a n z ia m e n ti r ic e vu t i        

(ve d e re  la  n o ta … ..)  $   3 ,8 0 %   3 ,6 5 %  5 3 0  5 0 0  2 0 0 9  

R im b o rs i        

F in a n z ia m e n to  c o n c e ss o  d a  a ss o c ia ta   E u ro   4 ,8 0 %   - (1 .0 0 0 ) (1 .0 0 0 ) -  

D e b ito  ve rs o  b a n c a  g a ra n tito   E u ro  L IB O R + 0 ,5 %   - (3 .8 1 1 ) (3 .8 1 1 ) -  

D e b it i p e r le a s in g  f in a n z ia r i  E u ro   7 ,2 5 %   - (1 3 0 ) (1 3 0 ) -  

       

S a ld o  a l 3 0  g iu g n o  2 0 0 X + 1      2 5 .7 7 7   

  
Si ricorda inoltre che devono essere presentati le emissioni e i riacquisti di azioni o altri strumenti di patrimonio netto. 

 

 

Posizione finanziaria netta 
Tale informativa non è un requisito specifico dello IAS 34, ma è richiesto dalla Comunicazione Consob n. 6064293 del 28 luglio 2006; si 

consiglia la presentazione sotto forma tabellare, seguendo lo schema indicato nelle citata comunicazione Consob2. 

 

[A TITOLO DI ESEMPIO] 

Posizione Finanziaria Netta 
Secondo quanto previsto dalla Comunicazione Consob n. 6064293 del 28 luglio 2006 di seguito si evidenzia la composizione della Posizione 

Finanziaria netta del Gruppo ….. 

 

                                                                                                                                                                                                                                  
2  Tale Comunicazione realizza interventi normativi che permettono di completare il quadro sistematico di riferimento in materia di bilancio e di relazione semestrale. In sintesi 

l'informativa addizionale rispetto agli IFRS richiesta è la seguente: 

• Note illustrative: informativa su “Operazioni con parti correlate”, “Eventi e operazioni significative non ricorrenti”, “Posizioni o transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o 

inusuali”, “Posizione finanziaria netta”. Inoltre deve essere data informativa su “Negative pledges” e “Covenants” e effetti di mancato rispetto dei covenants.  

• Relazione sulla gestione: “Schemi riclassificati e prospetto di raccordo”, ivi incluso il Prospetto di raccordo tra risultato del periodo e patrimonio netto di gruppo e analoghi valori 

della Capogruppo, “Operazioni atipiche e/o inusuali”, “Informazioni in ordine agli indicatori alternativi di performance”.  

• Informazioni aggiuntive che devono essere fornite nei conti redatti sulla base degli IFRS: informazioni in merito alle partecipazioni possedute sia con riferimento al bilancio 

d'esercizio che consolidato. 
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P osizione finanziaria  netta  

 200X + 1 200X  
A . C assa   

B . A ltre disponibilità  liquide (dettagli)   

C . T itoli detenuti per la negoziazione   

D . L iquidità (A ) +  (B ) +  (C )   
E . C rediti finanziari correnti   
F. D ebiti bancari co rrenti   

G . Parte corrente dell’indebitam ento non corrente   

H . A ltri debiti finanziari correnti   

I. Indeb itam ento finanziario corrente (F )+(G )+ (H )   
J . Indeb itam ento finanziario corrente netto (I) –  (E ) –  (D )   
K . D ebiti bancari non correnti   

L . O bbligazioni em esse   

M . A ltri debiti non correnti   

N . Indeb itam ento finanziario non corrente (K ) +  (L ) +  (M )   
O . Indebitam ento finanziario netto (J ) +  (N )   
  

 
§16 (f) Dividendi pagati 

 

[§ 16 (f)] i 
dividendi pagati 
(in totale o per 
azione) alle azioni 
ordinarie e quelli 
pagati 
alle altre azioni; 
 

Tale informativa può essere presentata come nota descrittiva nell’ambito delle Note Illustrative – un’alternativa consiste nell’inserire il valore 

in calce allo schema di Conto Economico, fornendo l’importo del dividendo corrisposto nel periodo di riferimento. 

 

[A TITOLO DI ESEMPIO] 

Dividendi pagati  
A marzo 200X+1 sono stati pagati dividendi relativi al risultato conseguito nel 200X per un ammontare pari a €……..mila (€…….mila al 30 

giugno 200X). 

 

§16 (g) Segment Reporting 

costituita da: 

- segment revenue + 

segment result solo 

per il primario (pre-

IFRS 8) 

 

[§16 (g)] i ricavi e 
i risultati per 
settore di attività 
o per area 
geografica, 
qualunque 
sia il criterio base 
di informativa 
settoriale 
societaria 
(l’informativa 

Nella ipotesi in cui si applichi ancora lo IAS 14 (e non l’IFRS 8 in via anticipata), il requisito minimo impone una presentazione sintetica e 

solo con riferimento al segmento primario; se presenti, devono essere indicati anche i valori relativi alle operazioni intersettoriali. 

 

[A TITOLO DI ESEMPIO 

Informativa di settore 

Il Gruppo opera nei seguenti segmenti di business: 

• Elettronico – mercati degli apparecchi elettronici per la difesa, l’aviazione e la sicurezza elettronica. 

• Apparecchiatura per la prevenzione degli incendi – produzione e installazione di estintori, impianti di prevenzione incendi e tessuti 

ignifughi. 

• Settore degli investimenti immobiliari – locazione di uffici e siti di produzione di proprietà del Gruppo ma che eccedono le necessità di 

utilizzo diretto del Gruppo stesso. 

• Apparecchiatura in gomma – produzione di condutture di gomma per applicazioni commerciali. Questo segmento è stato ceduto nel 

febbraio del 2008 (vedere nota…..). 

Segmenti di business - le tabelle seguenti presentano le informazioni sui ricavi e risultati economici riguardanti i segmenti di 

business del Gruppo per i periodi di sei mesi chiusi rispettivamente al 30 giugno 200X+1 e 200X. 
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dei dati di settore 
è richiesta nel 
bilancio 
intermedio solo 
se lo IAS 14, 
Informativa di 
settore, richiede 
che l’impresa 
fornisca dati di 
settore nel 
suo bilancio 
annuale); 
 

 

 

Sei m esi al 30 g iugno 
200X+ 1 

 

 

 

A ttività continuativa 

A ttività 

destinate alla  

dismissione  

 

 

Totale  

 

Impianti e 

macchinari 

per la 

prevenzione 

degli incendi E lettronica 

Investimenti 

immobiliari 

 

 

 

 

 

E lisioni Totale  

Impianti e 

macchinari 

in gomma 

 

 

 

 

 €000 €000 €000 €000 €000 €000 €000 
Ricavi        
Vendite a clienti esterni        

Vendite infrasettoriali        

Totale ricavi         

        
Risultati        

Risultati per settore        

        
Costi non ripartiti         
U tile/ (perdita) prim a 

delle  im poste e  deg li 
oneri/ proventi 
finanziari    
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Se i m es i al 30 g iug no  
200X 

 

 

 

A ttività continuativa 

A ttività 

destinate alla  

dismissione  

 

 

Totale  

 

Impianti e 

macchinari 

per la 

prevenzione 

degli incendi E lettronica 

Investimenti 

immobiliari 

 

 

 

 

 

E lisioni Totale  

Impianti e 

macchinari 

in gomma 

 

 

 

 

 €000 €000 €000 €000 €000 €000 €000 
Ricavi        
Vendite a clienti esterni        

Vendite in frasettoriali        

Totale ricavi         

        
Risultati        

Risultati per settore        

        
Costi non  ripartiti         

U tile / (pe rdita) prim a 
de lle  im poste  e  deg li 
oneri/ proventi 
finanz iari    

 

   

  
 

 

§16 (h) Subsequent event 

 

[§16 (h)] eventi 
rilevanti 
successivi alla 
data di chiusura 
del periodo 
intermedio che 
non siano stati 
riflessi nel 
bilancio del 
periodo 
intermedio; 
 

Fornire una nota descrittiva dei fatti rilevanti intervenuti dopo la data di riferimento del bilancio intermedio. 

 

[A TITOLO DI ESEMPIO] 

Eventi rilevanti successivi alla data di chiusura del semestre 
Dopo la data di riferimento del bilancio consolidata semestrale abbreviato, uno dei principali clienti del Gruppo è stato posto in liquidazione 

a seguito di una serie di proteste ambientali che si sono verificate presso la sua fabbrica. La campagna ambientale contro tale società è 

iniziata dopo il 30 giugno 200X+1. Del credito di €….. mila verso tale cliente al 30 giugno 200X, il Gruppo prevede di recuperare meno di 

€….. mila. Nessuna perdita di valore è stata rilevata nel presente bilancio consolidata semestrale abbreviato. 
 

§16 (i) Aggregazioni di 

imprese 

e Attività operative  

cessate e destinate 

alla vendita  

 

[§16 (i)] gli effetti 
delle variazioni 

Operazioni di aggregazione di imprese 

Occorre presentare l’informativa sia in formato descrittivo che sintetizzi l’operazione che in formato tabellare con un’indicazione dei valori 

acquisiti, l’allocazione dei fair value, il corrispettivo pattuito e il cash flow correlato all’operazione. 

 

(A TITOLO DI ESEMPIO)-  

Acquisizione di imprese controllate 
Il 31 marzo 200X+1, il Gruppo ha acquistato il 100% delle azioni di …..  al prezzo di € …. mila versato in contanti. La controllata, che 

produce e distribuisce/produce……………, nel periodo di tre mesi chiuso al 30 giugno 200X+1, ha contribuito al risultato consolidato del 
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nella struttura 
dell’entità 
intervenute 
durante il 
periodo 
intermedio, 
comprese 
aggregazioni 
aziendali, 
acquisizioni o 
cessioni 
di controllate e 
investimenti a 
lungo termine, 
ristrutturazioni e 
attività 
destinate a 
cessare (*). Nel 
caso delle 
aggregazioni 
aziendali, l’entità 
deve fornire le 
informazioni 
richieste ai sensi 
dei paragrafi 66-
73 dell’IFRS 
3 Aggregazioni 
aziendali (**); 
 

 

periodo con un utile netto di €….. mila. Se l’acquisizione fosse avvenuta il 1° gennaio 200X+1, si stima che i ricavi e l’utile del Gruppo 

sarebbero stati pari rispettivamente a €……. mila e €……..mila per il periodo di sei mesi chiuso al 30 giugno 200X+1. 

L’effetto dell’acquisizione sulle attività e passività del Gruppo è stato il seguente:  

 

    V a lo r i  

  V a lo r i   c o n ta b ili  

  r i le v a t i  R e tt i f ic h e  a n te -  

In  m ig lia ia  d i E u ro   a ll ’a c q u is iz io n e  a l  fa ir  v a lu e  a c q u is iz io n e  

     

Im m o b ili,  im p ia n t i e  m a c c h in a r i     

A tt iv ità  im m a te r ia li     

R im a n e n z e      

C re d it i c o m m e rc ia li e  a ltr i  c re d it i     

D is p o n ib il ità  l iq u id e  e  m e z z i e q u iv a le n ti     

P a s s iv ità  f in a n z ia r ie       

D e b it i p e r  im p o s te  d if fe r ite      

D e b it i c o m m e rc ia li e d  a ltr i d e b it i     

A tt iv ità  e  p a s s iv ità  n e tte  id e n tif ic a b il i     

A v v ia m e n to  d e r iv a n te  d a ll ’a c q u is iz io n e      

C o rr is p e tt iv o  v e rs a to ,  in  c o n ta n t i*      

D is p o n ib il ità  l iq u id e  a c q u is ite      

U s c ita  d i d is p o n ib il ità  liq u id e , n e tte      

  
 

* incluse spese legali per €….. mila. 

 

L’avviamento derivante dall’acquisizione si riferisce principalmente alle competenze e alle conoscenze tecniche dell’organico dell’attività 

acquisita e alle sinergie che si prevede di ottenere dall’integrazione della società nel settore……………… del Gruppo. 

 

Attività operative cessate e attività detenute per la vendita 

Presentare l’informativa sia in formato descrittivo per la sintesi dell’ attività operativa cessata che in formato tabellare per la rilevazione dei 

valori relativi alle Attività operative cessate (Discontinued Operations) e alle Attività detenute per la vendita (Held for Sale).  

 

[A TITOLO DI ESEMPIO] 

Attività operativa cessata 
Nel maggio 200X+1, il Gruppo ha venduto l’intera divisione……………..(vedere la nota…). Questo settore non rappresentava un’attività 

operativa cessata né era classificato come posseduto per la vendita al 31 dicembre 200X e, quindi, il conto economico dell’esercizio 200X e il 

rendiconto finanziario presentati ai fini comparativi sono stati rideterminati al fine di evidenziare l’attività operativa cessata separatamente 

dalle attività operative. La cessione ha generato un decremento delle attività nette del Gruppo pari a €…. mila, escludendo il corrispettivo in 

contanti ricevuto pari a €…… mila. I flussi finanziari netti derivanti dalla cessione, al netto della liquidità ceduta ammontano a €……. mila. 

 

Gli utili relativi all’attività operativa cessata nel periodo di sei mesi chiuso al 30 giugno sono i seguenti: 

 

Documento superato

Sup
era

to



 

 11 

In  m ig lia ia  d i E u ro   2 0 0 X + 1  2 0 0 X  

    

R is u lta to  d e l l’a t t iv i tà  o p e r a t iv a  c e s s a ta     

R ic a v i    

C o s t i    

R is u lta to  o p e r a t iv o  e    

Im p o s te  s u l re d d ito     

U ti le ,  a l  n e t to  d e g l i e f fe t t i  f is c a li , p r im a  d e ll ’u ti le  d e r iv a n te  d a lla  v e n d ita  d e l l’a t t iv i tà  o p e r a t iv a  

c e s s a ta  

  

U t ile  d e r iv a n te  d a lla  v e n d ita  d e ll ’a tt iv ità  o p e ra tiv a  c e s s a ta     

Im p o s te  s u ll ’u t i le  d e r iv a n te  d a lla  v e n d ita  d e ll ’a t t iv it à  o p e ra t iv a  c e s s a ta     

R is u lta to  d e l  p e r io d o     

  
 

[A TITOLO DI ESEMPIO] 

Attività e passività  detenute per la vendita 
A seguito di una contrazione del mercato nella regione interessata, il 15 giugno 200X+1, il Gruppo ha deciso di mettere in vendita le attività 

e le passività di un impianto produttivo della divisione………….che, quindi, viene presentato nelle voci attività e passività classificate come 

detenute per la vendita. Le negoziazioni sono già state avviate e la vendita è prevista per il mese di gennaio 200X+2. Al 30 giugno 200X+1, il 

gruppo in dismissione comprende attività pari a €……… mila, al netto di passività per €…….. mila:  

 

In  m ig lia ia  d i E u ro     

    

Im m o b ili,  im p ia n t i e  m a c c h in a r i    

R im a n e n z e     

C re d it i c o m m e rc ia li e  a lt r i c re d it i    

D e b it i c o m m e rc ia li e d  a lt r i d e b it i    

    

  
 

§16 (j) Contingent liabilities 

or contingent assets 

 

[§16 (j)] variazioni 
delle passività o 
attività potenziali 
dalla data 
dell’ultimo 
bilancio 
annuale. 
 

Presentare una nota descrittiva con rimando alla specifica Nota del bilancio consolidato dell’esercizio precedente: esporre sole le 

vertenze/cause che hanno comportato una modifica rispetto alle valutazioni di fine anno. 

 

[A TITOLO DI ESEMPIO] 

Passività potenziali 
Nel gennaio 200X, una società interamente controllata era stata coinvolta in un’azione legale intentata da un’agenzia europea per la 

protezione dell’ambiente. Al 31 dicembre 200X non era stato rilevato alcun accantonamento poiché la possibilità di un’uscita di risorse era 

considerata remota. Nel corso del periodo di sei mesi chiuso al 30 giugno 200X+1 l’azione è stata rigettata senza alcun esborso da parte 

della controllata. 

 

[A TITOLO DI ESEMPIO] 

Passività potenziali 
Durante il periodo il Gruppo ha dovuto fronteggiare un contenzioso per danni non previsto. La società ha fornito l’informativa e le azioni 

poste in essere. Con riferimento al contenzioso in questione non si è provveduto ad effettuare alcun accantonamento nel presente bilancio 

consolidato semestrale abbreviato in quanto a giudizio dei legali della società non si ritiene la passività probabile. Al 31 dicembre 200X non 

erano state rilevate passività potenziali. Ulteriori contenziosi  per i quali si è provveduto a  rilevare accantonamenti sono esposti nella nota 

[mettere riferimento] 
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Esempi di informativa inclusi nello IAS 34: 
Si tratta di esempi di informativa inclusi nello IAS 34, tale informativa è per lo più redatta in forma descrittiva (non obbligatoria) 

§17 (a) Svalutazione delle 

rimanenze e riprese di 

valore. 

 

Inserire in Nota solo un commento in formato descrittivo, senza produrre la tabella di movimento. 

 

[A TITOLO DI ESEMPIO] 

Svalutazioni di rimanenze 
Nel corso del semestre, il Gruppo ha svalutato rimanenze di prodotti finiti per un importo pari a €…. mila, relativi alla carta acquistata per 

un determinato cliente che, successivamente, è fallito. Tale importo è incluso nella voce “costo del venduto”. Al 30 giugno 200X, le 

rimanenze non erano state svalutate. 

 

§17 (b) Iscrizione di perdite 

di valore su attività 

materiali e 

immateriali/Ripristino 

di valori. 

 

In ipotesi di svalutazione per impairment dell’avviamento occorre fornire un dettaglio dell’impairment per unità generatrici di flussi finanziari 

(CGU), con una indicazione delle principali assunzioni/metodologia che hanno condotto alla rettifica di valore. In ipotesi di ripristino di valore 

inserire una nota descrittiva; a tal fine non si ritiene strettamente necessario fornire la tabella relativa alla movimentazione dei valori 

interessati. 

 

[A TITOLO DI ESEMPIO] 

Svalutazione per impairment 
Nel corso del periodo chiuso al 30 giugno 200X+1, il Gruppo ha effettuato la verifica annuale di impairment sull’avviamento. A seguito di 

tale test, il valore contabile dell’unità generatrice di flussi finanziari di…………….., che comprende le attività del settore della ……. (vedere 

nota….) risulta superiore al valore recuperabile ed è stata rilevata una perdita di valore di €….. mila (periodo di sei mesi chiuso al 30 giugno 

200X: €…. mila). La perdita di valore è stata interamente attribuita all’avviamento ed è inclusa nella voce “costo del venduto”. La perdita di 

valore deriva da un incremento dei costi ambientali futuri previsti a seguito di cambiamenti legislativi di diversi paesi europei dove il Gruppo 

coltiva e vende  il…………. 

 

L’avviamento è attribuito alle seguenti unità generatrici di flussi finanziari al 30 giugno 200X+1 (31 dicembre 200X):  
I n  m ig l ia ia  d i E u r o   2 0 0 X + 1  2 0 0 X  

    

C G U  “ A ”     

C G U  “ B ”     

    

A lt r e  C G U     

T o ta le  a v v ia m e n to     

  
 

 

Il test di impairment sulla CGU “A” si basa sul fair value al netto dei costi di vendita. Nello scorso esercizio, nell’ambito del continuo 

consolidamento del settore, alcune società concorrenti aventi la medesima dimensione dell’unità in questione sono state acquistate o vendute 

da società del settore. I prezzi di vendita di tali società sono stati utilizzati per ricavare il rapporto prezzo/utile applicato agli utili dell’unità 

per calcolare il valore recuperabile. Tale valore recuperabile è considerevolmente maggiore del valore contabile dell’unità a cui 

l’avviamento è stato attribuito. Pertanto, non si ritiene ragionevolmente possibile che il rapporto prezzo/utile ipotizzato vari di un importo 

significativo tale da eliminare questa differenza. 

 

Il valore recuperabile della CGU “B” è basato sul calcolo del valore d’uso. Tali calcoli utilizzano le proiezioni dei flussi finanziari basate sul 

risultato operativo a consuntivo e sul business plan quinquennale. I flussi finanziari per un ulteriore periodo di 20 anni sono estrapolati 

applicando un tasso di crescita del 2%. Quest’ultimo è ritenuto adeguato al tasso di crescita medio a lungo termine del settore. Le proiezioni 

dei flussi di cassa sono attualizzate utilizzando un tasso di attualizzazione ante-imposte dell’8%. 
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Le ipotesi principali e l’approccio utilizzato per determinarne il valore sono i seguenti: 

 

 Ipotesi Determinazione   

 

 Incremento del prezzo di ………. Analisi statistica dell’andamento a lungo termine del prezzo di mercato 

                                                                                                rettificato annualmente per riflettere l’effettiva performance. 

 Incremento del costo del ………. Prospettata modifica legislativa.  

   E’ in corso la discussione di nuove leggi la cui  

   emanazione è stata riflessa nei costi incrementati a partire  

  dal 2008. 

 

Si prevede che il prezzo di ……  aumenterà dell’1% all’anno al di sopra del tasso di inflazione solo nei primi cinque anni. Per il 200X+2, 

l’incremento del costo del …….  è stimato al 25% e in linea con l’inflazione per gli anni successivi. In altri termini, si tratta di un incremento 

superiore alla stima del 20% utilizzata nell’impairment test effettuato nel 200X. Inoltre, riflette i vari cambiamenti legislativi dei diversi paesi 

europei in cui l’unità è attiva.  

 

[A TITOLO DI ESEMPIO] 

Ripristini di valore 
Nel 200X, erano state introdotte delle restrizioni all’esportazione di un determinato prodotto del settore…………….. Pertanto, il Gruppo 

aveva provveduto a valutare il valore recuperabile di diverse macchine utilizzate per quel prodotto. Sulla base di detta valutazione, il valore 

contabile di tali macchine era stato svalutato per un importo pari a €…. mila. 

Nel corso del periodo di sei mesi chiuso al 30 giugno 200X+1, a seguito delle modifiche apportate alle suddette restrizioni, il Gruppo ha 

ricalcolato le stime ripristinando nel “costo del venduto”€…  mila della perdita di valore rilevata precedentemente. Il valore recuperabile è 

stato stimato sulla base del valore d’uso delle macchine, applicando un tasso di attualizzazione ante-imposte del 7% (200X: 8%). 

 

 

§17 (c) Rilascio di costi di 

ristrutturazione. 

 

E’ sufficiente presentare l’informativa in forma descrittiva su un fondo di  ristrutturazione (accantonamenti e utilizzi) che si sia modificato in 

misura rilevante nel periodo. 

 

[A TITOLO DI ESEMPIO] 

Fondi di ristrutturazione 
Nel corso del periodo di sei mesi chiuso al 30 giugno 200X+1, il Gruppo ha rilasciato il fondo di €…. mila in relazione all’uscita del Gruppo 

dal mercato francese annunciata nel bilancio consolidato per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 200X. L’uscita del Gruppo si è conclusa nel 

mese di maggio 200X+1 [IAS 34 § 17 (f)]. 

  

§17 (d) Acquisizioni e 

cessioni di 

immobilizzazioni 

materiali. 

 

E’ sufficiente presentare l’informativa in modo descrittivo, senza la presentazione di prospetti di variazione della voce o esposizione di tabelle. 

 

[A TITOLO DI ESEMPIO ] 

Acquisizione e cessione di immobilizzazioni 
Nel corso del periodo di sei mesi chiuso al 30 giugno 200X+1, il Gruppo ha acquistato immobilizzazioni materiali (prevalentemente …..) per 

€…..mila (periodo di sei mesi chiuso al 30 giugno 200X: €…. mila), comprese le attività acquistate tramite aggregazioni aziendali (vedere la 

nota….. ) per €…… mila (periodo di sei mesi chiuso al 30 giugno 200X: €…..).  
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Immobilizzazioni materiali aventi un  valore contabile pari a €……. mila sono state cedute nell’ambito dell’attività operativa cessata (vedere 

la nota…. ). Altre attività materiali, il cui  valore contabile ammonta a  €….. mila sono state cedute nel corso del periodo (periodo di sei mesi 

chiuso al 30 giugno 200X: €…. mila), generando una plusvalenza da cessione pari a €….. mila (periodo di sei mesi chiuso al 30 giugno 200X: 

plusvalenza di €….. mila), inclusa nella voce “altri ricavi”. 

 

§17 (e) Impegni di acquisto 

di immobilizzazioni 

materiali 

 

E’ sufficiente presentare l’informativa in modo descrittivo. 

 

[A TITOLO DI ESEMPIO] 

Impegni di acquisto di immobilizzazioni materiali 
Nel corso del periodo di sei mesi chiuso al 30 giugno 200X+1, il Gruppo ha sottoscritto un contratto per l’acquisto di immobili, impianti e 

macchinari per un importo di €….. mila (periodo di sei mesi chiuso al 30 giugno 200X: zero); la consegna è prevista per il mese di marzo 

200X+2. 

 

§17 (f) Conclusioni di 

vertenze. 

 

Presentare l’informativa in modo descrittivo. 

 

 [A TITOLO DI ESEMPIO] 

Si rimanda a nota § 17 (c) 

 

§17 (g) Correzioni di errori di 

esercizi precedenti 

 

Presentare l’informativa in modo tabellare che evidenzi l’impatto dell’errore sulle voci di Stato patrimoniale e di Conto economico 

dell’esercizio precedente e le voci di conseguenza corrette. 

§17 (i) Qualsiasi default o 

rottura di un 

finanziamento che 

non è stata sanata 

prima della data di 

bilancio. 

 

Presentare l’informativa in modo descrittivo. 

§ 17 (j) Related Parties 

 

Inoltre,  

Comunicazione n. 
6064293 
"Informativa 
societaria richiesta 
ai sensi dell'art. 114, 
comma 5, D.Lgs. 
58/98" 

L’informativa deve essere presentata secondo modalità analoghe a quelle utilizzate in sede di redazione del bilancio consolidato annuale. 

L’informativa relativa alle transazioni con parti correlate deve essere integrata dalla Comunicazione Consob n. 6064293 del 28 luglio 2006. 

 

[A TITOLO DI ESEMPIO] 

Operazioni e saldi con related parties 
Le operazioni tra la società e le sue controllate consolidate, che sono entità correlate della società stessa, sono state eliminate nel bilancio 

consolidato semestrale abbreviato e non sono pertanto evidenziate in questa nota. 

Le operazioni con parti correlate sono state effettuate nel rispetto delle disposizioni di legge vigenti, sulla base di reciproca convenienza 

economica. 

Di seguito sono riepilogati i saldi patrimoniale e economici derivanti dalle operazioni effettuate nel corso del primo semestre 200X+1 con 

parti correlate, individuate secondo quanto previsto dal principio contabile internazionale IAS 24 [è preferibile fornire tabella di tali saldi 

con illustrazione delle principali fattispecie che hanno determinato il saldo].  
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Compensi ad Amministratori 

Non si rende applicabile per il bilancio consolidato semestrale abbreviato la Delibera Consob n. 15520 del 27 luglio 2006 Modifiche e 

integrazione al Regolamento Emittenti adottato con Delibera n. 11971/99"
3
. 

 

 

 

 

Altre informazioni IAS 34 

  

 

 

 

§16 (c) [16 (c)] la natura e 
l’importo delle 
voci che hanno 
effetto su attività, 
passività, 
patrimonio 
netto, utile netto o 
flussi finanziari e 
che sono inusuali 
data la loro 
natura o 
grandezza; 
 

Esempio: Piani di 

stock option 

 [A TITOLO DI ESEMPIO: potrebbero rientrare in questa fattispecie anche gli effetti derivanti, ad esempio, dall’ introduzione di nuovi piani 

di Stock-Option e/o dalla modifica di quelli esistenti] 

 

Piani di stock options 

Nel 200X, il Gruppo ha istituito un piano di stock option che permette ai principali membri della direzione e ai dipendenti con maggiore 

anzianità di servizio di acquistare azioni della capogruppo. I termini e le condizioni generali degli accordi sono riportati nel bilancio 

consolidato per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 200X. Nel gennaio 200X+1, ai suddetti dipendenti del Gruppo è stata fatta un’ulteriore 

offerta a condizioni simili.  

I termini e le condizioni generali per le opzioni assegnate relativi al periodo di sei mesi chiuso al 30 giugno 200X+1 sono riportati di seguito:  

• Data di assegnazione nuove opzioni: 1 gennaio 200X+1 

• Numero di strumenti: 100.000 

• Condizioni di maturazione: 3 anni di servizio 

• Durata contrattuale delle opzioni: 10 anni 

Fair value delle opzioni su azioni e assunzioni utilizzate per il periodo di sei mesi chiuso al 30 giugno 200X+1 (esposte in tabella): 
F a ir  v a lu e  a l la  d a ta  d i v a lu ta z io n e    

P r e z z o  d e lle  a z io n i   

P r e z z o  d i  e s e r c iz io    

V o la t i l i tà  a t te s a  ( e s p r e s s a  c o m e  v o la t i l i tà  m e d ia  p o n d e r a ta     

u t i l iz z a n d o  i l  m o d e l lo  a  s t r u t tu r a  b in o m ia le )     

L a  d u r a ta  d e ll ’o p z io n e  ( e s p r e s s a  c o m e  d u r a ta  m e d ia  p o n d e r a ta    

u t i l iz z a n d o  i l  m o d e l lo  a  s t r u t tu r a  b in o m ia le )    

D iv id e n d i a t te s i    

T a s s o  d i in te r e s s e  p r iv o  d i r is c h i ( b a s a to  s u i t i to l i  d i s ta to )     
  

 

Il criterio di misurazione del fair value riflette quello illustrato nel bilancio consolidato per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 200X. 

 

   

                                                 
3  Tale delibera modifica l'art. 78 su "Note al bilancio" relativamente ai compensi ai Consiglieri di Amministrazione, organi di controllo, ecc, l'art. 79 su "Relazione sulla gestione" 

relativamente all'indicazione delle partecipazioni detenute dai suddetti Consiglieri di Amministrazione, organi di controllo, ecc, l'Allegato 3 C su schemi relativi alle informazioni su 

compensi e su partecipazioni dei soggetti sopra indicati e abolisce l'art. 81-bis, l'art. 82-bis e l'Allegato 3C-bis di detto Regolamento. 
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